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EL EURIBOR SE DISPARA POR LA AMENAZA DE SUBIDA DE TIPOS DE INTERES DEL BCE

Los expertos muestran cierta sorpresa por la decision del BCE y, pese al amplio abanico de opiniones, la

mayoria coincide en que el banco central puede haberse precipitado. En diversos diarios se destaca que el
economista Nouriel Roubini afirmd que el alza de tipos “es un error”: no ayuda en nada a la anémica
recuperacién de la periferia del euro, con Portugal “al borde del rescate” y Espafia “demasiado grande para
ser rescatada”. “La inflacion es atin lo suficientemente baja”, y al contrario de lo que apunta el BCE, “hace
falta una politica monetaria mas flexible, un euro més débil y que Alemania retrase su plan de austeridad
para estimular su crecimiento y el del resto de la eurozona”, dijo.

El impacto en economias como la espafiola puede ser notable, no solo por la subida de abril sino por
sucesivos aumentos posteriores, que el mercado ya descuenta y que provocarian recortes en la renta de las
familias y en la inversion empresarial. “En muchos paises no puede haber grandes repuntes de la inflacién
porque a las empresas les sobra capacidad instalada, la banca no da crédito y no hay contagio de subidas de
precios a salarios: en el caso de Espafia es una pésima noticia”, explicé Emilio Ontiveros, de AFI. “Subir los
tipos en estas circunstancias es reducir al minimo cualquier esperanza de que mejore el mercado laboral”,
abund¢ Juan José Rubio, catedrédtico de la Universidad de Castilla-La Mancha.

“"La obligacién del BCE es controlar la situaciéon en la eurozona en su conjunto, no en la periferia. Lo
sorprendente han sido tipos tan bajos durante casi dos afios: con la situacién en el Norte de Africa y su
previsible impacto en el petréleo y las expectativas de inflacién, la politica monetaria tenia que normalizarse
tarde o temprano. Lo mas probable es que en 2012 los tipos oficiales lleguen al 4%. Son malas noticias para
Espafia, pero Espafia no es precisamente el objetivo del BCE: se trata de la eurozona en su conjunto”,

afirma Jordi Gali, catedratico de la UPF y experto en politica monetaria.
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